Gavea

INVESTIMENTOS

FORMULARIO DE REFERENCIA - GAVEA INVESTIMENTOS LTDA.

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario
1.1. Declaracoes dos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores
mobiliarios e pela implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles
internos e desta Instrucao, atestando que:
Reviram o formulario de referéncia; e
b. O conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e
completo da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela

empresa.

ARMINIO FRAGA NETO, diretor responsavel pela gestdo de carteiras de valores mobilidrios no
segmento de fundos de Estratégia Macro (segmento de Hedge Funds), AMAURY GUILHERME BIER,
diretor responsavel pela gestdo de carteiras de valores mobilidrios no segmento de fundos de
Estratégias Iliquidas (segmento de Private Equity), e LUIZ EDUARDO DA SILVA BRAGA, diretor
responsavel pela implementagdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e da
Resolucdo CVM n° 21 (Compliance), declararam ter revisto esse Formulario de Referéncia e que o
conjunto de informagdes aqui contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos

negocios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa.

2. Histérico da empresa

2.1. Breve historico sobre a constituicao da empresa

A Gévea Investimentos Ltda. ("Gavea”) é uma gestora de recursos de terceiros regulada pela CVM e

signataria do Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros.

A Gavea foi fundada no segundo trimestre de 2003 por Arminio Fraga Neto e Luiz Henrique Fraga e
langou seus dois primeiros produtos em agosto do mesmo ano. Suas atividades estdo agrupadas em

duas linhas de negécios:

e ESTRATEGIA MACRO (segmento de Hedge Funds): realiza a gestdo de fundos e veiculos com
estratégia macro.
o ESTRATEGIAS ILIQUIDAS (segmento de Private Equity): realiza a gestdo de fundos e veiculos
com estratégias iliquidas.
2.2. Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5
(cinco) anos, incluindo:
a. Os principais eventos societarios, tais como incorporacdes, fusdes, cisoes,

alienacgoes e aquisicoes de controle societario.
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N&o houve eventos societarios relevantes nos ultimos 5 anos.
b. Escopo das atividades.

Nos ultimos 5 anos, ndo houve alteragdo no escopo das atividades das linhas de Estratégia Macro

(segmento de Hedge Funds) e Estratégias Iliquidas (segmento de Private Equity).
c. Recursos humanos e computacionais.

Ao longo de sua histdria, a Gavea manteve recursos humanos e computacionais adequados ao seu

porte e as atividades desenvolvidas.
d. Regras, politicas, procedimentos e controles internos.

As regras, politicas, procedimentos e controles internos da Gavea estdo formalizados no seu Manual
de Compliance e em outros documentos internos. O Manual de Compliance é revisto anualmente pelo

departamento de Compliance de modo a garantir a aderéncia as leis e normas aplicaveis.

3. Recursos humanos
3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacées:

a. Numero de sécios.

29 (vinte e nove) — 12 (doze) ativos e 17 (dezessete) inativos.
b. Numero de empregados.

83 (oitenta e trés).
c. Nuamero de terceirizados.

1 (um).

d. Lista das pessoas naturais que sdo registradas na CVM como administradores de
carteiras de valores mobiliarios e atuam exclusivamente como prepostos ou
empregados da empresa.

e ARMINIO FRAGA NETO;

e LUIZ HENRIQUE FRAGA;

e AMAURY GUILHERME BIER;

e GABRIEL SROUR; E

e RAFAEL LEMOS BASTO DE VASCONCELLOS.

4. Auditores

4.1. Em relacdo aos auditores independentes, indicar, se houver:
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a. Nome empresarial.
KPMG ASSURANCE SERVICES LTDA.
b. Data de contratacao dos servicos.
18/01/2023.
c. Descricao dos servicos contratados.
Auditoria das demonstracdes financeiras com emissdo de opinido.

5. Resiliéncia financeira
5.1. Com base nas demonstracoes financeiras, ateste:
a. Se areceita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a. é
suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade de

administracao de carteira de valores mobiliarios.

Sim.
b. Se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos
financeiros sob administracio de que trata o item 6.3.c. e mais do que R$300.000,00
(trezentos mil reais).
Sim.

5.2. Demonstracoes financeiras e relatorio de que trata o §5° do art. 1° desta Instrucdo (a
apresentacao destas demonstracoes financeiras e deste relatério é obrigatéria apenas para
o administrador registrado na categoria administrador fiduciario de acordo com o inciso

Il do §2° do art. 1°):
N/A.

6. Escopo das atividades
6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no
minimo:
a. Tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestao discricionaria, planejamento

patrimonial, controladoria, tesouraria etc.).
A Gavea presta servigos de gestdo discricionéaria de fundos de investimento, no Brasil e no exterior.

b. Tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de

investimento, fundos de investimento em participacao, fundos de investimento
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imobiliario, fundos de investimento em direitos creditérios, fundos de indice,
clubes de investimento, carteiras administradas etc.).

e Fundos de Investimento Multimercado;

e Fundos de Investimento em Participagdes; e

e Velculos de Investimentos no Exterior.

c. Tipos de valores mobiliarios objeto de administracao e gestao.

Observados os respectivos regulamentos, os fundos de investimento geridos pela Gavea podem
investir em um rol amplo de ativos financeiros, tais como moedas, juros, commodities, crédito
soberano e agdes, além da linha de negdcio de Estratégias Iliquidas, com foco na aquisicdo de
participacdes em companhias abertas ou fechadas nas quais os fundos sob gestdo da Gavea possam

exercer efetiva influéncia.

d. Se atua na distribuicio de cotas de fundos de investimento de que seja

administrador ou gestor.
Sim.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que nao sejam de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a. Os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

A Gavea ndo exerce outras atividades que ndo a administracdo de carteiras de valores mobiliarios na
categoria de gestora e, ainda, a distribuicdo de cotas dos fundos de investimento por ela geridos. Nao

ha, portanto, conflitos de interesse identificados.

b. Informacoes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais

conflitos de interesses existentes entre tais atividades.

N&o foram identificados conflitos de interesse estruturais existentes entre as atividades da Gavea e as

atividades de empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou sob controle comum.
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6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos pela
empresa, fornecendo as seguintes informacgées:

a. numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e nao qualificados)
Total: 829
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 646
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 183
b. nimero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e nao qualificados)
i.  pessoas naturais
Total: 153
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 114
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 39
it. pessoas juridicas (nao financeiras ou institucionais)
Total: 05
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 04
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 01
iil. instituicoes financeiras
Total: 19
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 13
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 06
iv. entidades abertas de previdéncia complementar
Total: 0
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 0
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
v. entidades fechadas de previdéncia complementar
Total: 08
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 04
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 04
vi. regimes proprios de previdéncia social
Total: 03
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 03
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
vii. seguradoras
Total: 27
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 27
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
viil. sociedades de capitalizacdao e de arrendamento mercantil
Total: 0
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 0
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
ix. clubes de investimento
Total: 0
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 0
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
x. fundos de investimento
Total: 345
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 212
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Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 133
xi.  investidores nao residentes
Total: 02
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 02
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
xii. outros (especificar)
Investidores em fundos e carteiras sob gestdo no exterior:
Total: 267
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 267
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
c. recursos financeiros sob administracao (total e dividido entre fundos e carteiras
destinados a investidores qualificados e nao qualificados)
Total: R$ 20.436.934.941,93
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: R$ 14.090.590.684,43
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: R$ 6.346.344.257,50
d. recursos financeiros sob administracao aplicados em ativos financeiros no exterior
R$ 6.959.950.687,08
e. recursos financeiros sob administracao de cada um dos 10 (dez) maiores clientes
(nao é necessario identificar os nomes)
Cliente 1 - R$ 3.686.043.923,89
Cliente 2 - R$ 2.139.412.631,36
Cliente 3 - R$ 1.240.959.552,40
Cliente 4 - R$ 740.646.263,07
Cliente 5 - R$ 671.944.722,52
Cliente 6 - R$ 652.700.621,48
Cliente 7 - R$ 595.304.986,02
Cliente 8 - R$ 493.875.679,74
Cliente 9 - R$ 445.519.750,60
Cliente 10 - R$ 400.503.474,85

f. recursos financeiros sob administracao, dividido entre investidores:
i.  pessoas naturais

R$ 1.278.225.459,92

it. pessoas juridicas (nao financeiras ou institucionais)
R$ 3.543.848,32

iil.  instituicoes financeiras
R$ 856.540.331,88

iv.  entidades abertas de previdéncia complementar

v. entidades fechadas de previdéncia complementar
R$ 513.141.583,73
vi. regimes proprios de previdéncia social
R$ 244.085.367,83
vil. seguradoras
R$ 2.026.880.951,61
vili. sociedades de capitalizacao e de arrendamento mercantil

ix. clubes de investimento
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x. fundos de investimento
R$ 9.296.001.230,40
xi. investidores nao residentes
R$ 7.139.378,24
xii. outros (especificar)
Investidores em fundos e carteiras sob gestdo no exterior:
R$ 6.211.376.790,01

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracao, dividido entre:

a. acoes

R$ 3.087.012.621,52
b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas nao

financeiras

R$ 0,00

c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras
R$ 0,00

d. cotas de fundos de investimento em acoes
R$ 0,00

e. cotas de fundos de investimento em participagoes
R$ 0,00

f. cotas de fundos de investimento imobiliario
R$ 0,00

g. cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
R$ 0,00

h. cotas de fundos de investimento em renda fixa
R$ 499.949.702,71

i. cotas de outros fundos de investimento
R$ 2.293.728,26

j. derivativos (valor de mercado)
-R$ 188.753.367,05

k. outros valores mobiliarios
-R$ 35.116.361,22

l. titulos publicos
R$ 16.252.751.279,58

m. outros ativos
R$ 818.797.338,14
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6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas quais o

administrador exerce atividades de administracao fiduciaria.
A Gavea nao exerce atividades de administracao fiduciaria.
6.6. Fornecer outras informagoes que a empresa julgue relevantes.
N/A.

7. Grupo Economico
7.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:
a. Controladores diretos e indiretos.
e ARMINIO FRAGA NETO; e
e LUIZ HENRIQUE FRAGA.

b. Controladas e coligadas.

N/A.

c. Participacoes da empresa em sociedades do grupo.
N/A.

d. Participacoes de sociedade do grupo na empresa.
N/A.

e. Sociedades sob controle comum.
N/A.

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere a

empresa, desde que compativel com as informacgoes apresentadas no item 7.1.

N/A.
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8. Estrutura Administrativa.
8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato
ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. Atribuicoes de cada 6rgao, comité e departamento técnico.
Diretoria

Orgao de representacdo da Gavea, competindo-lhe praticar todos os atos de gestdo para assegurar o

seu funcionamento regular.

Além da Diretoria, a estrutura administrativa da empresa é composta por diversos Comités. Seguem

abaixo os principais Comités da empresa:
Comité de Investimento de Estratégia Macro (Segmento de Hedge Funds)

Atribuicdo: Sua fungdo é analisar investimentos e discutir questdes relacionadas a gestdo dos fundos
com estratégia macro, tais como: composicdo de carteiras através de estratégia e classe de ativos,
discussdo de cenarios de riscos e posicionamento das carteiras, apresentacdo de novas estratégias,
revisdo das estratégias existentes, apresentacdo dos estudos ou temas especificos que afetam as

carteiras dos fundos e relatérios sobre viagens internacionais.

Composicao: Os Diretores de Investimento (Co-ClOs), os Economistas: Sénior e Chefe e os membros

do time de investimento da area de Estratégia Macro.
Comité de Investimento de Estratégias Iliquidas (Segmento de Private Equity)

Atribuicdo: Sua fungdo é aprovar investimentos e desinvestimentos de posi¢des dos fundos com
estratégias iliquidas assim como os termos gerais dos direitos de governancga, obriga¢des de venda,
verificacdo de antecedentes, passivo contingente e outras questdes envolvendo contratos para

compra e venda de investimentos.

Composicdo: Os Diretores de Investimento (Co-ClOs) e os membros seniores da area de Estratégias

Iliquidas.
Comité de Risco

Atribuicdo: Sua fungdo é manter a solida estrutura de governanca da area de risco, avaliar

metodologias, cenarios de risco, rever parametros de risco e discutir os principais temas relacionados.

Composigdo: Amaury Bier (Presidente do Comité), Bernardo Carvalho (Diretor Executivo e de Risco da

Gavea), Carlos Felipe Monteiro (Gerente de Risco) e os membros seniores da area de Estratégia Macro.
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Comité de Controles Internos (Compliance)

Atribuicdo: Sua funcdo é promover a cultura ética na Gavea, aprovar politicas relacionadas a
competéncia do departamento de Controles Internos (Compliance), decidir sobre questdes de conduta
profissional, seguranca da informacéo, sobre a adocdo de estratégias, sobre politicas e medidas que
visam difundir a cultura de controles internos, a mitigagdo de riscos e a conformidade com as leis,

regulamentos e normas de boas praticas aplicaveis as linhas de negocio da Gavea.

Composicdo: Amaury Guilherme Bier (Presidente do Comité), Luiz Eduardo Braga (Diretor de
Compliance e Operagbes), Bernardo Carvalho (Diretor Executivo e de Risco) e Rafaela Sa Freire

(Gerente de Compliance).

b. Em relagcdao aos comités, sua composicao, frequéncia com que sao realizadas suas

reunides e a forma como sao registradas suas decisées.

Em geral, os Comités se reinem ao menos anualmente, podendo ser mais frequente se necessario. As
decisdes sdo tomadas verbalmente ou por escrito, podendo ser evidenciadas através de atas, e-mails

e/ou materiais analisados pelos Comités.
c. Em relacao aos membros da diretoria, suas atribuicoes e poderes individuais.

Cabe aos diretores representar a Gavea de acordo com as regras vigentes de representacdo da

sociedade. Adicionalmente, os seguintes diretores tém atribuicdes especificas:

e ARMINIO FRAGA NETO: responsavel pela gestdo de carteiras de valores mobiliarios no

segmento de fundos de Estratégia Macro (segmento de Hedge Funds).

e AMAURY GUILHERME BIER: responsavel pela gestdo de carteiras de valores mobilidrios no

segmento de fundos de Estratégias Iliquidas (segmento de Private Equity).

e EDWARD AMADEO: responsavel pela distribuicdo de cotas de fundos de investimentos e pelo

Suitability.
e LUIZ EDUARDO DA SILVA BRAGA: responsavel pelos controles internos (Compliance).

Também é o diretor responsavel pela prevencdo a lavagem de dinheiro.

e BERNARDO CARVALHO: responsavel pela gestdo de risco.

Os demais diretores ndo possuem atribuigdes especificas.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir o organograma da estrutura administrativa da empresa,

desde que compativel com as informagoes apresentadas no item 8.1.

N/A.
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8.3. Em relacao a cada um dos membros de comités da empresa relevantes para a atividade de

administracao de carteiras de valores mobiliarios, indicar:

Nome: Amaury Guilherme Bier

Idade: 62

Profissao: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Iliquidas

Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Chefe da Unidade de Investimento de Estratégias Iliquidas; Membro do Comité

Executivo

Nome: Arminio Fraga Neto

Idade: 65

Profissao: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Macro e lliquidas

Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Diretor de Investimento (Co-ClO) — Estratégia Macro; Diretor de Investimento (Co-

ClO) - Estratégias lliquidas; Membro do Comité Executivo

Nome: Edward Amadeo Swaelen

Idade: 66

Profissao: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Macro

Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Economista Sénior — Estratégia Macro; Diretor responsavel pelo Suitability; Membro

do Comité Executivo

Nome: Gabriel Srour

Idade: 44

Profissdo: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Macro
Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Diretor de Investimento (Co-ClO) — Estratégia Macro; Membro do Comité Executivo

Nome: Helio Franga Filho
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Idade: 64

Profissao: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Iliquidas
Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: N/A

Nome: Luiz Henrique Fraga

Idade: 62

Profissao: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Iliquidas
Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Diretor de Investimento (Co-ClO) — Estratégias Iliquidas; Membro do Comité Executivo

Nome: Eduardo Zilberman

Idade: 41

Profissdo: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos — Macro
Data de Posse: 29/03/2021

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Economista Chefe — Estratégia Macro

8.4. Em relacao a cada um dos diretores, indicar:

Nome: Amaury Guilherme Bier

Idade: 62

Profissao: Bacharel em Economia

Cargo: Diretor Responsavel por Gestao (Estratégias Iliquidas)

Data de Posse: 01/08/2015

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Chefe da Unidade de Investimento de Estratégias Iliquidas; Membro do Comité
Executivo

Cursos Concluidos: Graduagdo em Economia pela Universidade de Sao Paulo

Certificacao Profissional: Isencdo CGA e CGE

Nome: Arminio Fraga Neto
Idade: 65

Profissao: Bacharel em Economia
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Cargo: Diretor Responsavel por Gestao (Estratégia Macro)

Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Diretor de Investimento (Co-ClO) — Estratégia Macro; Diretor de Investimento (Co-
ClO) - Estratégias Iliquidas; Membro do Comité Executivo

Cursos Concluidos: Doutor em Economia pela Universidade de Princeton e Mestre e Bacharel em
Economia pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro

Certificacao Profissional: Isencdo CGA e CGE

Nome: Luiz Eduardo da Silva Braga

Idade: 49

Profissao: Bacharel em Administragdo

Cargo: Diretor Responsavel pelos Controles Internos (Compliance)

Data de Posse: 03/08/2018

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Diretor responsavel pela Prevencdo a Lavagem de Dinheiro; Diretor de Operagdes
(COO) - Estratégia Macro

Cursos Concluidos: Graduagdo em Administracdo de Empresas pela Pontificia Universidade Catdlica
de S3o Paulo (PUC-SP)

Certificacao Profissional: N/A

Nome: Bernardo Carvalho

Idade: 41

Profissao: Bacharel em Economia

Cargo: Diretor Responsavel pela Gestdo de Risco

Data de Posse: 01/02/2019

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Diretor Executivo; Membro do Comité Executivo

Cursos Concluidos: Graduacao e Mestrado em Economia pela Pontificia Universidade Catélica do Rio
de Janeiro

Certificacao Profissional: CPA-20

Nome: Edward Amadeo Swaelen

Idade: 66

Profissao: Bacharel em Economia

Cargo: Diretor Responsavel por Distribuicdo
Data de Posse: 14/06/2016

Prazo de Mandato: Indeterminado
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Outros Cargos: Economista Sénior — Estratégia Macro; Diretor responsavel pelo Suitability; Membro
do Comité Executivo

Cursos Concluidos: Mestre em Economia pelo Instituto de Economia Industrial da Universidade
Federal do Rio de Janeiro (1981), M.A. e PhD em Economia pela Harvard University (1986)

Certificacao Profissional: Isencdo CGA e CGE

8.5. Em relacao a cada um dos diretores, fornecer principais experiéncias profissionais

durante os ultimos cinco anos, indicando:

Nome do Diretor: Amaury Guilherme Bier

Nome da Empresa: Gavea Investimentos

Cargo: Socio

Atividade Principal: Amaury é Chefe da Unidade de Investimento de Estratégias Iliquidas.
Data de Entrada: 21/01/2004

Data de Saida: N/A

Nome do Diretor: Arminio Fraga Neto

Nome da Empresa: Gavea Investimentos

Cargo: Socio Fundador

Atividade Principal: Arminio é Diretor de Investimento (Co-ClO) de Estratégia Macro e Diretor de
Investimento (Co-CIO) de Estratégias Iliquidas.

Data de Entrada: 13/05/2003

Data de Saida: N/A

Nome do Diretor: Luiz Eduardo da Silva Braga

Nome da Empresa: Gavea Investimentos

Cargo: Socio

Atividade Principal: Luiz é Diretor de Operagdes de Estratégia Macro e Diretor de Controles Internos
(Compliance) da Gavea.

Data de Entrada: 10/01/2008

Data de Saida: N/A

Nome do Diretor: Bernardo Carvalho

Nome da Empresa: Gavea Investimentos

Cargo: Sécio

Atividade Principal: Bernardo é Diretor Executivo e de Risco da Gavea.
Data de Entrada: 10/01/2008

Data de Saida: N/A
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Nome do Diretor: Edward Amadeo Swaelen

Nome da Empresa: Gavea Investimentos

Cargo: Socio

Atividade Principal: Edward é o Economista Sénior da Gavea.
Data de Entrada: 10/07/2006

Data de Saida: N/A

8.6. Fornecer informacoes sobre a estrutura mantida para a gestao de recursos, incluindo:

a. Quantidade de profissionais.
36 (trinta e seis) profissionais — 32 (trinta e dois) colaboradores e 04 (quatro) consultores.
b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes.

Estratégia Macro: O time de gestdo Macro, atualmente com 17 (dezessete) pessoas, é responsavel
por monitorar as posi¢des dos fundos e realizar todas as operacdes, em linha com as decisdes dos
Diretores de Investimentos (Co-ClOs), Arminio Fraga Neto e Gabriel Srour. A estratégia dos fundos é
discutida no Comité de Investimento de Estratégia Macro semanalmente e a gestao é majoritariamente
baseada em “book Unico”. A equipe de pesquisa macroecondmica, atualmente com 10 (dez) pessoas
dedicadas e 1 (um) consultor, da suporte para as decisdes e estratégias de investimentos. A cobertura

é doméstica (Brasil) e internacional. A area é comandada com o Economista Chefe, Eduardo Zilberman.

Estratégias Iliquidas: O time de investimento de Estratégias Iliquidas, atualmente com 05 (cinco)

colaboradores e 03 (trés) consultores, é responsavel por buscar, avaliar e selecionar as oportunidades
de investimento e desinvestimento e por negociar e monitorar os termos gerais dos direitos de
governanga e demais questdes envolvendo os investimentos detidos. As decisdes de investimento sao

analisadas pelo Comité de Investimento de Estratégias Iliquidas.
c. Os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

O time de investimento dos fundos com estratégia macro utiliza sistemas de terceiros, tais como
Bloomberg, REFINITIV (Reuters) e Broadcast O time de investimento dos fundos com estratégias
iliquidas emprega os modelos e as ferramentas necessarias para a avaliacdo adequada das empresas
e outras oportunidades de investimento analisadas, utilizando ainda de sistemas de terceiros como

Bloomberg e Capital 1Q.

A equipe de pesquisa macroeconémica realiza acompanhamento continuo de noticias e indicadores
economicos divulgados, modelos econométricos para analise e projecdo econdmica e intensa agenda
de viagens no Brasil e em outros paises, reunindo-se com formuladores de politica econdmica, agentes

do mercado financeiro local, consultores politicos, jornalistas etc.
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8.7. Fornecer informacoes sobre a estrutura mantida para a verificacio do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizacao
dos servicos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a. Quantidade de profissionais.
5 (cinco).
b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes.

O departamento de Controles Internos é responsavel por divulgar, gerenciar e manter atualizados o
Manual de Compliance e todas as politicas de Controles Internos da empresa. As Politicas e
Procedimentos da Gavea sao revisados anualmente pelo departamento de Controles Internos, com o
objetivo de garantir a conformidade com os requerimentos legais e regulatérios, assim como a

atualizacdo conforme os processos e produtos da Gavea.

O departamento de Controles Internos é responsavel pela realizacdo de treinamentos, de testes de
aderéncia as normas e de diversos controles relacionados as operagdes dos fundos de investimentos

ou aos requisitos aplicaveis a Gavea.

Além do diretor responsavel por Controles Internos (Compliance), o departamento conta com a

participacdo de 2 (dois) membros do Comité Executivo da Gavea, 1 (uma) gerente e 1 (uma) estagiaria.
c. Os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

O departamento de Controles Internos utiliza sistemas desenvolvidos internamente para verificar o

enquadramento e a correta alocagdo das operacdes entre os fundos e carteiras.

O departamento de Controles Internos desempenha diversas atividades, tais como monitoramento e
avaliacdo de riscos, elaboragdo e revisdo de politicas e procedimentos internos, treinamento e
conscientizacdo dos colaboradores, monitoramento e fiscalizacdo das atividades da empresa,
elaboracdo de relatérios e comunicacdo com a alta administracdo e orgdos regulatorios,
implementacdo de sistemas de controle e andlise de due diligences. Seu principal objetivo é assegurar

que a Gestora opere de forma ética e legal.
d. A formacomo a empesa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor.

O departamento de Controles Internos tem total independéncia para desempenhar suas fun¢des e
atua com o objetivo de garantir a conformidade das opera¢des da Gavea com as leis e
regulamentacdes aplicaveis, bem como a autorregulacao aplicavel a suas atividades. Qualquer assunto
regulatério ou de Compliance pode ser levado para o Comité de Compliance e, se necessario, para o

Comité Executivo.
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8.8. Fornecer informacoes sobre a estrutura mantida para a gestao de riscos, incluindo:

a. Quantidade de profissionais.
5 (cinco).
b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes.

O departamento de risco é responsavel por calcular e acompanhar as medidas de risco aplicaveis e

por gerenciar o risco das carteiras, em conformidade com a Politica de Risco da Gavea.

Além do diretor responsavel pela gestdo risco, o departamento conta com 1 (um) gerente, 2 (dois)
analistas e 1 (um) estagiario. As decisdes relativas a administracdo de riscos da Gavea sdao tomadas

pelo Comité de Risco.
c. Os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

O sistema de controle de risco foi desenvolvido internamente pela equipe de Risco e monitora os

riscos de mercado, contraparte e liquidez.

Relatoérios de risco de mercado sdo produzidos em tempo real; os relatorios de risco de contraparte e
liquidez sdo diarios. Todos sdo disponibilizados aos analistas, operadores e diretores autorizados

através da intranet.
d. Aformacomo a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor.

O Comité de Risco é responsavel por todas as decisdes relacionadas a gestdo de risco. O diretor de

risco ndo integra o time de gestao.

8.9. Fornecer informacoes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, de
controle e processamento de ativos e da escrituracao de cotas, incluindo:

a. Quantidade de profissionais.
0 (zero).

b. Os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.
Item nédo aplicavel, pois, a Gavea ndo exerce essa atividade.

c. A indicacdo de um responsavel pela area e descricdo de sua experiéncia na

atividade.

Item néo aplicavel, pois, a Gavea ndo exerce essa atividade.
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8.10. Fornecer informacgoes sobre a area responsavel pela distribuicao de cotas de fundos de
investimento, incluindo:

a. Quantidade de profissionais.
6 (seis).
b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes.

As areas relacionadas a distribuicdo da Gavea sdo responsaveis pelo atendimento aos clientes,
processamento das ordens de aplicacdo e resgate, verificacdo da adequacdo dos clientes aos produtos

oferecidos, cadastro e procedimentos relacionados a prevencao a lavagem de dinheiro.
c. Programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicdo de cotas.

Os profissionais envolvidos diretamente com a distribuicdo possuem a certificacdo ANBIMA CPA-20.
Além disso, os profissionais da area de distribui¢cdes estdo sujeitos aos treinamentos de Compliance

aplicaveis as suas atividades.

d. Infraestrutura disponivel, contendo relacio discriminada dos equipamentos e

servicos utilizados na distribuicao.

As areas relacionadas a distribuicdo da Gavea contam com infraestrutura tecnoldgica adequada e salas

de reunido para atender os clientes presencialmente, por videoconferéncias, e-mail ou por telefone.
e. Os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

Além das ferramentas proprias para realizagdo dos procedimentos relacionados com as atividades
descritas acima, as areas relacionadas a distribuicdo utilizam os sistemas disponibilizados pelos
administradores dos fundos para gerenciamento do passivo e das movimentac¢des nos fundos. E ainda
se utiliza de sistemas como Quantum para analise de mercado e o CRM (Pipedrive) para

gerenciamento de relaclonamento com clientes.
8.11. Fornecer outras informacoes que a empresa julgue relevantes.
N/A.

9. Remuneracao da empresa.
9.1. Em relacao a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 6.1.,

indicar as principais formas de remuneracgao que pratica.

A receita da Gavea € proveniente, principalmente, das taxas de gestdo e de performance pagas pelos

fundos e carteiras sob gestao.
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9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta
e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante o
mesmo periodo, dos clientes em decorréncia de:

a. Taxas com bases fixas.
29% (vinte e nove por cento).

b. Taxas de performance.
71% (setenta e um por cento).

c. Taxas de ingresso.
0% (zero por cento).

d. Taxas de saida.
0% (zero por cento).

e. Outras taxas.
0% (zero por cento).
9.3. Fornecer outras informacgées que a empresa julgue relevantes.
N/A.

10. Regras, procedimentos e controles internos.

10.1. Descrever a politica de selecao, contratacdo e supervisao de prestadores de servigos.

A Gavea seleciona seus prestadores de servico com extremo cuidado e zelo. Antes da contratacéo, a
Gavea conduz uma revisdo e pesquisa sobre o prestador. Caso sejam identificadas questdes
reputacionais e/ou operacionais relacionadas ao prestador, o tema é levado ao Comité de Compliance

para deliberacao.

10.2. Descrever como os custos de transacao com valores mobiliarios sdio monitorados e

minimizados.

Em conformidade com a Politica de Melhor Execucdo da Gavea, as corretoras e contrapartes utilizadas
sao selecionadas pelo time de investimento e aprovadas pelo departamento de Risco, Operacional e

Controles Internos (Compliance).
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A Gavea busca utilizar apenas corretoras e contrapartes com boa reputacao e qualidade de crédito. A
decisdo do volume alocado entre corretoras visa sempre agregar o maximo de valor aos cotistas dos

fundos.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de

presentes, cursos, viagens etc.

A Gavea s6 pode aceitar soft dollar que se enquadra no Safe Harbor da SEC, que nao represente um
conflito de interesse e que tenha sido aprovado pelo Comité de Compliance. De modo geral, a Gavea
aceita apenas servicos de execucao e research, tais como informagdes que ajudam na tomada de
decisdo de gestdo e no processo de investimento, como por exemplo: relatérios ou software de
analises sobre ativos, emissores, industrias, setores, fatores e tendéncias econémicas, estratégias,
performance de carteiras e servicos como execucdo, confirmacdo e liquidacdo. Além disso, o Safe
Harborso é permitido se a Gavea puder determinar que o custo de transacao envolvido é razoavel em

relagdo ao valor do servico obtido.

Além disso, presentes recebidos de quaisquer terceiros devem estar de acordo com a Politica de
Presentes da Gavea. S6 podem ser aceitos presentes razoaveis, costumeiros e que ndo representem
um conflito de interesse, sendo estes avaliados em ultima instancia pelo Comité de Compliance

conforme Politica interna.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negécios e recuperacio de

desastres adotados.

A Gavea mantém e atualiza um Plano de Contingéncia com o objetivo de garantir a continuidade de
seus negdcios. O Plano contempla diversas medidas a serem tomadas para recuperar processos vitais

em casos de emergéncia e para proteger os registros da Gavea.

A Gavea tem total capacidade para manter o desempenho de suas atividades remotamente através
de home office com o acesso remoto da Rede da Gavea. O acesso remoto é configurado pelo
departamento de Tecnologia através de ferramentas seguras e apropriadas para esse fim, como

autenticacdo em dois fatores e outros.

A Gavea possul dois escritorios independentes, a matriz localizada na cidade do Rio de Janeiro e uma
filial na cidade de Sdo Paulo. Ambos os escritérios estdo baseados em prédios com ampla
infraestrutura de telecomunicacdes e elétrica. Em caso de incapacidade de um dos escritérios, a
primeira opgao sera o trabalho remoto, mas caso necessario o outro escritorio funcionara de espaco
operacional alternativo para os socios e funcionarios que desempenham atividades consideradas

chave.
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O departamento de Tecnologia realiza backup periddico de todas as informagdes e registros
eletronicos da empresa. Os backups sdo armazenados por periodo compativel com a legislagdo

aplicavel e com as melhores praticas de mercado.

Além disso, a Gavea estd comprometida e empenhada em buscar o mais alto grau de protecdo de
suas informacdes e sistemas. A Gavea investe em ferramentas e tecnologias para garantir que sua
infraestrutura de tecnologia esteja em linha com as melhores praticas em termos de seguranga e
confiabilidade. Os procedimentos de seguranca dos sistemas aplicados pela empresa sdo revistos
continuamente e atualizados sempre que necessario. Periodicamente, sdo realizados também testes
de seguranca e os funcionarios passam por treinamentos, ao menos anuais, sobre o uso apropriado

da infraestrutura de tecnologia e outros assuntos correlatos.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestao do risco de liquidez

das carteiras de valores mobiliarios.

Por filosofia de investimento, as posi¢des da Gavea nos fundos de investimento de condominio aberto
sdo montadas com especial atencdo ao aspecto de liquidez. Ao analisar a liquidez do fundo, a Gavea
compara a posicdo conjunta de todos os fundos contra o fluxo de negociacdo diaria. Para os ativos
brasileiros, cujos volumes negociados sdo conhecidos diariamente e de forma tempestiva, o
monitoramento é feito diariamente. O Manual de Gerenciamento de Liquidez esta disponivel no site

da Instituicdo.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento das
normas especificas de que trata o inciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicao de

cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor.

A Gavea possui politicas e controles internos relacionados a atividade de distribuicdo de seus fundos.
Essas politicas e controles sdo observados pelas areas envolvidas na distribuicdo de fundos e sdo

revistas periodicamente pelo departamento de Compliance.

O Programa de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e as demais politicas relacionadas a atividade de

distribuicdo da Gavea consideram os seguintes aspectos:

e Implementar e manter esta Politica devidamente atualizada, observando a natureza, o porte,
a complexidade, a estrutura, o perfil de risco e 0 modelo de negécio da Gavea, de forma a
assegurar a sua eficacia e o efetivo gerenciamento dos riscos de lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo (“LDFT");

e Aprovacdo, cadastramento e procedimentos de conheca seu cliente ("KYC");

e Registro das operacdes e transagdes no sistema do administrador;

¢ Indicagdo do diretor de Compliance como responsavel pelo AML;

e Procedimentos internos de conformidade;



Gavea

INVESTIMENTOS

e Sistema de monitoramento;

e |dentificacdo de transag¢des atipicas;

e Fluxo do processo de comunicagdo para o regulador;

e Processo interno de reporte de denuncias, atividades atipicas ou suspeitas para o Comité de
Compliance;

e Promover a dissemina¢do do Manual de Compliance e da cultura de PLDFT para seus
Colaboradores, inclusive por meio da elaboracdo de programas de treinamentos periédicos e
de conscientizacdo dos Colaboradores;

e Realizacdo de avaliagdes internas periddicas; e

e Processo de Suitability.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual podem

ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrucao.

wWWwWw.gaveainvest.com.br

11. Contingéncias.

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob
sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os negdcios da
empresa, indicando:

a. Principais fatos.

A Gévea nao figura no polo passivo de nenhum processo, seja judicial, administrativo ou arbitral, que

seja relevante para os negdcios da empresa.
b. Valores, bens ou direitos envolvidos.
Nao ha.

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob
sigilo em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores
mobiliarios figure no polo passivo e que afetem sua reputacao profissional, indicando:

a. Principais fatos.

Processo n°® 2006.60.00.005466-6 — Principais Fatos: Processo n° 2006.60.00.005466-6, iniclado em 14

de julho de 2006, e em curso perante a 42 Vara da Subsecao Judiciaria de Campo Grande. A¢éo Popular
movida por Rubens da Silva Neves em face da Unido e do Banco do Brasil S.A., a qual tem por objeto
a cessdo de créditos decorrentes de operagdes de renegociagdo de dividas originarias do crédito rural,
pelo Banco do Brasil a Unido, com taxas de juros supostamente inferiores as previstas em lei. Diversas
pessoas foram citadas, supostamente na qualidade de litisconsortes passivos necessarios, conforme

previsto na Lei da Acdo Popular, dentre elas Amaury Guilherme Bier, o qual foi citado em 12 de janeiro


http://www.gaveainvest.com.br/
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de 2015, por ter, como Secretario Executivo do Ministério da Fazenda e substituto eventual e em
carater interino do Ministro, assinado em 27 de dezembro de 2001 ato autorizando o aditamento a
contratagdo da operacao entre o Tesouro Nacional e o Banco do Brasil. A defesa de Amaury Guilherme
Bier fol apresentada em 02 de fevereiro de 2015, na qual foi solicitado o arquivamento do processo
em razao de (i) estar extinto por sentenca transitada em julgado; (ii) prescricao; (iii) ilegitimidade ativa
e passiva. Em 26 de junho de 2019 foi publicada sentenga, declarando improcedente a acdo. Publicada
a sentenca, ndo houve recurso do autor. O processo foi encaminhado para digitalizagdo. A sentenga
estd, por determinagdo do juiz, sujeita ao duplo grau de jurisdicdo, tendo sido o processo

encaminhado ao TRF da 32 Regido, por Remessa Necessaria.
b. Valores bens ou direitos envolvidos.

Processo n° 2006.60.00.005466-6 — Principais Fatos: Créditos decorrentes de operagdes de

renegociagdo de dividas originarias do crédito rural, no valor de pouco mais de R$ 3,7 bilhdes.
11.3. Descrever outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores.
N&o ha.

11.4. Descrever condenacées judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos tltimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em
que a empresa tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. Principais fatos.
N&o ha.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos.
Nao ha.

11.5. Descrever condenacgoes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em
que o diretor responsavel pela administracao de carteiras de valores mobiliarios tenha
figurado no polo passivo e tenha afetado seus negécios ou sua reputacao profissional,
indicando:

a. Principais fatos.
Nao ha.
b. Valores, bens ou direitos envolvidos.

Né&o ha.
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12. DECLARAGOES ADICIONAIS DO DIRETOR RESPONSAVEL PELA ADMINISTRAGAO,
ATESTANDO:

12.1. Que ndo esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras
e demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC.

12.2. Que nao foi condenado por crime falimentar, prevaricagdo, suborno, concusséo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular,
a ordem econdmica, as relacbes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o
sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese de
reabilitacdo.

12.3. Que ndo estad impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo
judicial e administrativa.

12.4. Que nao esté incluido no cadastro de servigos de protecdo ao crédito.

12.5. Que ndo esta incluido em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora
de mercado organizado.

12.6. Que ndo tem contra si titulos levados a protesto.

12.7. Que, nos Ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu punicdo em decorréncia de atividade sujeita ao
controle e fiscalizagdo da CVM, do Banco Central do Brasil, da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

12.8. Que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos pela CVM,
pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela

Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

ARMINIO FRAGA NETO, diretor responsavel pela gestdo de carteiras de valores mobilidrios no
segmento de fundos com estratégia macro, e AMAURY GUILHERME BIER, diretor responsavel pela
gestdo de carteiras de valores mobilidrios no segmento de fundos com estratégias iliquidas,

declararam atender a todos os requisitos dispostos nesse item.



